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IPO 1130 0.372- 0. 158 0. 149 0.110
PO +1 -1021 0. 398 0.162 0.180 0.128 0. 059 0. 089 0.011 0.046
IPO +2 908 0.419 0.167 0.194 0.131 0. 082 0. 105 —0.005 0.066
IPO +3 814 0. 430 0.169 0.187 0.124 0. 056 0. 092 —0.011 0. 104

IPO +4 706 0. 451 0.178 0,188 0.122 0. 049 0.094 | —0.018 0. 106

IPO +5 493 0. 466 0. 185 0. 206 0.129 0. 040 0.138 —0. 080 0. 757
IPO +6 294 0. 485 0.192 0. 204 0.150 0.016 0.122 —0.021 0. 150
IPO +7 T2l 0. 499 0.193 0.190 0.122 0.030 0.179 —0. 020 0. 227
IPO +38 164 0.515 0.189 0.195 0.115 0.032 0.107 —0.046 0.335
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Sk TET AL AT 3¢ HEALFF R e/A ARE/A,
FE WRE AE FReE MM fREX B X WE fREE
IPO +9 47 0.545  0.177  0.209  0.135  0.019  0.118 —0.186  0.638
IPO +10 12 0.542  0.093  0.222  0.164  0.002  0.211  0.043  0.218
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L—1— M/B.- TIA/A PRO/A,. -, LogS, -+
i N b t(b) c t(c) d t(d) e t(e) R-2
B 4320 —0,115 (—0.99) 5.907 (2.13) 0.564 (0.63) —0.333(—2.58) 0.05
IPO+1 940  —0.665 (—2.57)—12.591(—1.90) 1.427 (1.15) —0.107 (—0.40) 0.08
IPO+3 745  —0.729 (—2.36) —9.633(—1.36) 1.183 (0.33) 0.000 (0.10) 0.08
IPO+5 444 —0.428 (—1.18) —1.257 (0.16) 6.270 (1.13) —0.797 (—1.91) 0.04

BEBS BT EENMS BT EL

e/A M/B._, TIA/ A, PRO/A._, LogS,_,

E N b t(b) c t(e) d t(d) e t(e) R-2

BB 4320 —1.451(—13.03)—1.736 (—0.65) —9.880(—11.54) 0,407 (3.28) 0.08
IPO+1 940  —1.168 (—4.88) —5.726 (—0.93) —7.750 (—6.77) 1,458 (5.85) 0. 10
IPO+3 745 —1.989 (—7.19)—2,4311(—0. 38) —16.246(—5.13) —0.001 (—0.27) 0.12
IPO+5 444 —1.339 (—3.94)—10,864(—1.51) —7.768 (—1.49) —0.260 (—0.67) 0.06
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EiF N b t(b) c t(c) d o(d) e t(e) R2

B¥ 4320 —0.333(—4.09) 5,040 (2.58) 1.641 (2.62) —0.416 (—4.58) 0,02
IPO+1 940  —0.681 (—5.40) 3.292 (1.02) 4.986 (8.27) —0.196 (—1.49) 0.12
IPO+3 745  —0.025 (—0.12) 8,421 (1.67) 3.327 (—1.28) —0.225(—0.96) 0.01
IPO+5 444  —0.082 (—0.28) 1.056 (0.17) —6.503 (—1.44) —0.130 (—0.38) 0.01
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E/(A—A-D) MB., TIA/A -, PRO/A .-, LogS,—,
FEF N b t(b) c t(c) d t(d) e te) R-2
B 4320 1.755 (13.98) —2.708 (—0.90) 9.030 (9.35) —0.388(—2.77) 0.16
IPO+1 940 1.240 (4.35) 13.192 (1.80) 4.034 (2.96) —1.242(—4.19) 0.13
IPO+3 745 1.503 (4.71) 0.443 (0.06) 18.944 (5.19) 0.183 (0.54) 0.18
IPO+5 444 1,034 (2.56) 8.805 (1.03) 20.636 (3.34) 0,435 (0.94) 0.11
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